
ةيئاضقلا ةرشنلا

م2025 عباسلا ددعلا

ةيئاضقلا ةرشنلا نم ددعلا اذه تايوتحم

ةيلاملا قارولأا تاعزانم يف لصفلا ناجل تادجتسم

م2025 ماع نم يناثلا فصنلل لصفلا ناجلل ةماعلا ةناملأا تايئاصحإ

ةيئاضق تاضمو

ةيلاملا قارولأا تاعزانم يف لصفلا ناجل ئدابم

ةيلودو ةيلحم تاسارد

 يـف اـمك رهـشأ )4.54( ةيلاملا قارولأا تاعزانم يف فانئ;تسلااو لصفلا يتنجل ىدل يضاقتلا ةترف طسوتم غلب§

 ،م2024 ماــع نــم يناــثلا فــصنلا ةــياهن يــف اــمك رهــشأ )4.41( ـــب ةــنراقم ،م2025 ماــع نــم يناــثلا فــصنلا ةــياهن

 ىواعدــلاو ،)%45( ةبــسنب فــصنلا اذــه للاــخ لــصفلا ةــنجل ىــلإ ةدراوــلا ىواعدــلا ددــع يــف ةداــيزلا مــغر كــلذو

.)%23( ةبسنب فانئ;تسلاا ةنجل ىلإ ةدراولا

 يف ينpيذيفنتلا ضعب دض ةماقم امهاتلك ،ينتيعامج ينkيوعد نأشب ن;يرارقم2025 ماع يف لصفلا ةنجل تردصأ§

 اـهيف ردـص يـتلا ىواعدـلا ددـع غلب دقف ؛دوهجلا كلتلً ارارمتساو .يرضخلا نسحملا دبع نب هللا دبع ءانبأ ةكرش

.ىواعد )4( هتاذ ماعلا للاخ ةيعامج ىوعدك اهديpيقت بلط لوبقب لصفلا ةنجل نم رارق

يناثلا فصنلل ةيلاملا قارولأا تاعزانم يف لصفلا ناجلل ةماعلا ةناملأا تايئاصحإ
:م2025 ماع نم

م2024 ماع نم يناثلا فصنلاب ةنراقم م2025 ماع نم يناثلا فصنلا

:ةيلاملا قارولأا تاعزانم يف لصفلا ناجل تادجتسم

:ةيئاضق تاضمو

تاضيوعتلا قيدانص

ناجللا ىلإ ةدراولا ىواعدلا ددعناجللا نع ةرداصلا تارارقلا ددع

ةبسنب عفترا

فانئ4تسلاا ةنجل يفلصفلا ةنجل يف

ةبسنب عفتراةبسنب عفترا

فانئ4تسلاا ةنجل يفلصفلا ةنجل يف

ةبسنب عفترا

%45

ةيراقعلا ةعيبطلا تاذ تاعزانملاب قلعتي اميف لصفلا ناجل صاصتخا

%43%15%23

 ةنجللا مامأ ةروظنملا ىواعدلا يف ةيعامجلا ىوعدلا دامتعا رارق رودص رثأ

 ةيعامجلا ىوعدلا

ةيلاملاقوسلاةئيهنمةمدقمعيزوتةطخدامتعاباًرارقةيلاملاقارولأاتاعزانميفلصفلاةنجلتردصأ

كلتليصحتمتو،)ةضباقلاييرثكلا(ةكرشمهسأىلعةبك;ترملاتافلاخملانمن;يررضتملاضيوعتل

فانئ;تسلااةنجلرارقاهنأشبرداصلاو،ةفلاخملاكلتةجيتنةققحتملاةعورشملايرغبساكملانمتاضيوعتلا

ةيلاملاقارولأاتاعزانميفلصفلاناجللةماعلاةناملأاعَقومىلعروشنملاةيلاملاقارولأاتاعزانميف

)نوسمخلاوةعساتلا(ةداملانم)د(ةرقفلاهبتضقاملًلايعفترارقلااذهردصدقو.ةيلاملاقوسلاةئيهو

ن;يررضتملان;يرمثpتسملاضيوعتقيدانصلةيلخادلاتاءارجلإاودعاوقلاهتررقامو،ةيلاملاقوسلاماظننم

.ةيلاملاقوسلاةئيهسلجمنعةرداصلاةيلاملاقوسلايف

ررضتم)2500(نمثركأضيوعتنعةيلاملاقوسلاةئيهتنلعأ،عيزوتلاةطخللصفلاةنجلدامتعلاًلاامك;تساو

.ةضباقلاييرثكلاةكرشمهسىلعةبك;ترملاتافلاخملانم

ىوعدلا رظن ءانثأ ةيلاملا قارولأا تاعزانم يف لصفلا ناجل ءاضعأ ةطلس

قوسلاوةئيهلاحئاولو،ةيذيفنتلاهحئاولو،ةيلاملاقوسلاماظنماكحأقاطنيفاهعوضومعقيىوعدلكبناجللاصتخت
ةمهاسملاتاكرشبقلعتياميفةيذيفنتلاهحئاولوتاكرشلاماظنو،اهتاميلعتواهدعاوقوةصاقملازكرموعاديلإازكرمو
:تايحلاصلاهذهنمو،ىوعدلايفلصفلاوقيقحتللةيرورضلاتايحلاصلاعيمجاهلو،صاخلاوماعلاينقحلايف،ةجردملا

ةيلاملا قارولأا تاعزانم يف لصفلا ناجل ئدابم

ةيلودو ةيلحم تاسارد

 ىــلع ةــبتترملا رطاــخملا حاــضيإ ةــيلاملا قوــسلا ةــسسؤم ىــلع بــجي
 كــلذىــلع صنلا ىلإ ةجاحلا نود– يرامث@تسلاا جتنملا يف رامث@تسلاا
 اذــه ىــلع ةــبتترملا رطاــخملل رمث@تــسملا مــهف نــم قــقحتلاو ،ً-اــماظن
.يلاملا رمث@تسملا عضو عم هتمءلام نم دكأ[تلاو ،جتنملا

 :رمث@تسملل يرامث@تسلاا جتنملا ةمءلام ةاعارم أدبم

 اــمنإو عوــفد نــم موــصخلا هيرــثي اــم لــك ىــلع درــلا مكحلا رودصل مزلي لا
.مكحلا اهيلع ىنبيُ يتلا بابسلأا نايب مزلي

 فارطأ نم ةمدقملا عوفدلا ىلع يئاضقلا مكحلا يف درلا أدبم
:ىوعدلا

رثؤيلاةجيتنلابايغف؛يونعملانكرلارصانعنماًرصنعةجيتنلادّعَتُلا
مادامةيلاملاقوسلاماظنلاًقفوةميرجلاناكرألامتكايف
.ةجيتنلاكلتداج[يإاًدصاقلمعلابماقمهتملا

:ةيلاملا مئارجلا يف يونعملا نكرلا نع ةجيتنلا بايغ أدبم

قيدانصبةطبترملاىواعدلارظنبةيلاملاقارولأاتاعزانميفلصفلاناجلصتخت
اًحرطةحورطملا"تيرلا"لوادتملايراقعلارامثGتسلااقيدانصويراقعلارامثGتسلاا
ريدمىلعىوعدلاماقت،رامثGتسلااقيدانصنميأنأشبعازندوجودنعو.اًماع
نمهلاًصخرمهرابتعابو،قودنصلالامعأنعرشابملالوؤسملاهتفصبقودنصلا
.ةرادلإالامعأةسراممبةيلاملاقوسلاةئيه

ىواعدــلا عــيمج ةــنجللا قـّـِلعت
 تــــناك اذإ اــــهمامأ ةروــــظنملا
 ىوعدــــــــــــلا عــــــــــــم قباــــــــــــطت@ت
 اهـــــــــسسأ يـــــــــف ةـــــــــيعامجلا
 اــــــــــــــــــهعئاقوو ةــــــــــــــــــيماظنلا
 كــــــلذو ؛تاــــــبلطلا عوــــــضومو
 ىوعدـــلا ىـــلإ اهمـــض فدـــهب
.ةيعامجلا

تــقّلُع يذــلا يعدــملل قحي
 نــــــــم باحــــــــسنلاا هاوــــــــعد
 للاــــخ ةــــيعامجلا ىوعدــــلا
 مـــض خ[يراـــت نـــمً اـــموي )30(
 لاـــــــسرإب كـــــــلذو ؛هاوـــــــعد
.ةنجللا ىلإ يباتك راعشإ

 ةيعامجلا ىوعدلا نم باحسنلاا رثأ

 باحــــــــسنا لاــــــــح يــــــــف
:سيئرلا يعدملا

 تاءارـــــجإ يـــــف رثؤـــــي لا
.ىوعدلا يرس

 دـــحأ باحـــسنا لاـــح يـــف
 ةــــــــــــــعومجم ءاــــــــــــــضعأ
:ينعدملا ِّينــــــــعي  ةــــــــعومجم ءاــــــــضعأ 

ً لايدــبً اــسيئرً ايعدــم ينعدملا
 يـــــف دراو وـــــه اـــــم قـــــفو
يــف لــصفلا تاءارــجإ ةــحئلا
.ةيلاملا قارولأا تاعزانم

Øةيلاملاقارولأاتاعزانميفلصفلاةنجلتايحلاص:

.ىوعدلايفلصفللةمزلالاتارارقلارادصإ•
.ضيوعتلابرارقرادصإ•
.تابوقعلاضرف•
.دوهشلاءاعدتساةطلس•
.قئاثولاوةلدلأاميدقتبرملأا•
.هيلعتناكامللاحلاةداعإ•
.ررضتملاقحنمضيواًبسانمنوكيرخآرارقيأرادصإ•

Øفانئ4تسلااةنجلتايحلاص:

.ةيلاملا قارولأا تاعزانم يف لصفلا ةنجل اهردِصتُ يتلا تارارقلا يف رظنلا ضفر•
.ةيلاملا قارولأا تاعزانم يف لصفلا ةنجل اهردِصتُ يتلا تارارقلا ديكأ4ت•
 تاعزانم يف لصفلا ةنجل مامأ ىوعدلا فلم يف ةتباثلا تامولعملا ىلإ اًدانتسا ديدج نم ىوعدلا يف رظنلا ةداعإ•

.ىوعدلا عوضوم يف ابسانم هارت يذلا رارقلا رادصإو ،ةيلاملا قارولأا

 لـكيام ،زتاـك لاـيناد( ةـيلاملا قوـسلا يـف مهـسلأا راعسأ يف ةيكيرملأا ايلعلا ةمكحملا ماكحأ رثأ لوح ةسارد
:)غنيم سميجو ،نشِت ،رجنيلوس رليات ،وتيراموب

 تاكرـشلامهـسأ راعـسأو ةـيكيرملأا اـيلعلا ةـمكحملا نـع ةرداصلا ماكحلأا ينب ةقلاعلا ةساردلا هذه لوانتpت
 ةيئاــضق ماــكحأ رودــص دــعب تاكرــشلا مهــسأ دــئاوع ىــلع ةلــصاحلا تايرــpيغتلا ثــحب للاــخ نــم كــلذو ،ةــجردملا
 اـهترظن ةيـضق )211( ــب ةـطبترملا مهـسلأا راعسأ تانايب نوثحابلا للحو .اهب ةقلاع مهل صاخشأب وأ اهنأشب
 نـم )%37( براـقي اـم نأ لـيلحتلا جئاتن ترهظأو ،ةجردم تاكرشبو ةيلاملا قوسلاب ةلص تاذ ايلعلا ةمكحملا
 ةترــف للاــخ-)%4.4( براــقي اــم غــلب يباــج;يإ دــئاع طــسوتمب- يــعيبط يرــغ لكــشب اهمهــس رعــس رثأ;ــتي تاكرــشلا
َّينبتو .مكحلا رودص دعب ةيرصق  ةـيروف ةروـصب ثدـحت لا ةيئاـضقلا ماـكحلأل ةـيلاملا قوـسلا ةباجتسا نأً اضيأ 
 ةـينوناقلا تاـمولعملا باعيتسا ءطب ىلإ يرشي ام وهو ،مايأ وأ تاعاس رادم ىلع دتمت لب ،قئاقد للاخ وأ
.ةيلاملا تامولعملاب ةنراقم

َعُي يئاـــضقلا مـــكحلا نأ ىـــلإ ةـــساردلا تـــصلخو  قوـــسلا يـــف يرـــبك يداـــصتقا رـــثأ تاذ ةـــيرهوج ةـــمولعمّ دـــ
 تاـــعقوت ليكـــشت يـــفو ،ةـــيلاملا قارولأا راعـــسأ يـــفً ارثؤـــم لاًماـــع ةيئاـــضقلا ماـــكحلأا لـــثمت ذإ ؛ةـــيلاملا
 .ةيميظنتلا رطاخملل مهميpيقتو ن;يرمثpتسملا

-Law on the Market? Abnormal Stock Returns and Supreme Court Decision :ةــساردلا ىــلع علاــطلال
Making

 نبز;يزعلادبع نب دمحم( تاجردلا عيمج يف يحنتلاو درلا تابلط يف ىوعدلا رظن قبْس موهفم نأشب ةسارد
:)رمعلا يلع

 ةـيpبرعلا ةـكلمملا يـف يماـظنلاو يهقفلا ليصأ;تلا ءوض يف ىوعدلا رظن قْبس موهفم ةساردلا تلوانت
 وـلو ةـمئاقلا ىوعدـلا يـف رثؤـم لـمع هـل قبـس يـضاقلا نوكي نأ" وه هب دوصقملا نأ تنّيبو ،ةيدوعسلا
 طبترــي موــهفملا اذــه نأ ةــساردلا تحــضوأو ."ىوعدــلا يــف اــهبجومب لــمع ةرثؤــم ةلــص وأ ،اــهمايق لــبق
ًطابترا  ،يــحنتلاو درــلا ينــب ةــساردلا تــقرّفً اــضيأ .ةــيئارجلإا ةــلادعلا قــيقحتو يــضاقلا داــيح نامــضبً ارــشابم اــ
 يـحنتلا نوـكي ينـح يـف ،يـضاقلا داـيح يـف رثؤـي ببـس مايق دنع موصخلا نم بلطب نوكي درلا نأ تحضوأف
 اـهيف قـقحتي يـتلا تلااـحلا ةـساردلا تـنّيبو .يماـظن عناـم دـجُو ىـتم هـسفن ءاـقلت نـم يضاقلا ىلعً ابجاو
 يـفكراـش وأ اـهيف ىـتفأ وأ ىوعدلا يف مكح دق نوكي نأك( هسفن يضاقلا ةهج نم ءاوس ،رظنلا قْبس
 تاــجرد برــع تاــبلطلا رــظن ةــهج نــم وأ ،اهببــسو اــهفارطأ ةدــحوو ةيــضقلا عوــضوم ةــهج نــم وأ ،)اــهتاءارجإ
.يضاقتلا

 ةملاـسو ءاـضقلا ةـهازنل ةيـساسأ ةنامـض لـثمت ىوعدلا رظن قْبس طباوض ةاعارم نأ ىلإ ةساردلا تصلخو
 يـف لـصفلا يـف للاقتـسلااو داـيحلا أدـبم سيرـك;تو ،ةيئاـضقلا ةـيلمعلاب ةـقثلا ز;ـيزعت يف مهستو ،ماكحلأا
.تاعزانملا

 تاجردلا عيمج يف يحنتلاو درلا تابلط يف ىوعدلا رظن قبس موهفم :ةساردلا ىلع علاطلال
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